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Dzi$, 8 czerwca 2022 odbyto sie posiedzenie Rady Polityki Pienieznej. Rada podwyzszyta
stopy procentowe.

NBP w czerwcu 2022 roku podnidst stopy procentowe o 0,75 pkt proc. (FB, NBP)
Rada postanowita podwyzszy¢ stopy procentowe NBP o 0,75 pkt. proc do poziomu:

stopa referencyjna 6,00% w skali rocznej;

stopa lombardowa 6,50% w skali roczne;j;

stopa depozytowa 5,50% w skali rocznej;

stopa redyskonta weksli 6,05% w skali roczne;j;

stopa dyskontowa weksli 6,10% w skali rocznej;

Uchwata RPP wchodzi w zycie 9 czerwca 2022 r. \ Jest to juz dziewigta z rzedu podwyzka stép proc. NBP. W
poprzednich miesigcach RPP podnosita stopy o 40 pb. w pazdzierniku, 75 pb. w listopadzie, po 50 pb. w
grudniu, styczniu i lutym, 75 pb. w marcu, 100 pb. w kwietniu oraz 75 pb. w maju.

Czym rada ttumaczy swoja decyzje?

Naptywajgce informacje wskazuja, ze dynamika aktywnosci w gospodarce Swiatowej stopniowo spowalnia. W
ostatnich miesigcach nastgpito wyrazne pogorszenie koniunktury w czesci gospodarek wschodzacych, w tym w
Chinach, przy wciagz relatywnie korzystnej koniunkturze w najwiekszych gospodarkach rozwinietych. Negatywnie na
aktywnos$¢ gospodarczg na $wiecie oddziatujg wysokie ceny surowcow i komponentdéw produkcji, utrzymujgce sie
zaburzenia w funkcjonowaniu globalnych sieci dostaw oraz konsekwencje agresji zbrojnej Rosji przeciw Ukrainie.
Inflacja na Swiecie nadal rosnie, osiggajgc w wielu krajach najwyzsze poziomy od dekad.

Jednoczesnie wyraznie podwyzszane sg prognozy inflacji na najblizsze kwartaty. Gléwnym zrédtem wzrostu
dynamiki cen pozostajg wysokie ceny surowcow oraz przedtuzajgce sie zaburzenia w globalnych tancuchach podazy
i transporcie miedzynarodowym, nasilone przez efekty wojny.

W Polsce - wedtug wstepnego szacunku GUS - wzrost PKB w | kw. br. wynidst 8,5% r/r, przy czym duzy wkiad do
wzrostu miat przyrost zapaséw, a dynamika konsumpcji i inwestycji obnizyta sie. Dostepne dane wskazuja, ze w |l
kw. utrzymuije sie korzystna koniunktura, jednak dynamika aktywnosci gospodarczej obnizy sie. Jednoczesnie nadal
rosnie zatrudnienie, czemu towarzyszy dalszy spadek bezrobocia i wyrazny wzrost wynagrodzen. W kolejnych
kwartatach mozna oczekiwac utrzymywania sie relatywnie korzystnej koniunktury, cho¢ prognozowane jest dalsze
spowolnienie wzrostu gospodarczego, a perspektywy koniunktury, zaréwno w Polsce, jak i na Swiecie, obarczone sg
Znaczna niepewnoscia.

Inflacja w Polsce - wedtug wstepnych danych GUS - wzrosta w maju 2022 r. do 13,9% r/r. Podwyzszona inflacja
wynika gtéwnie z silnego wzrostu Swiatowych ceny surowcéw energetycznych i rolnych - w znacznej czesci
bedacych konsekwencjg rosyjskiej agresji przeciw Ukrainie - oraz wczesniejszych wzrostow regulowanych
krajowych taryf na energie elektryczng, gaz ziemny i energie cieplna. Inflacja jest takze podwyzszana przez efekty
zaburzen w globalnych fancuchach dostaw i wysokie koszty transportu w handlu miedzynarodowym.
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