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Dolarze, czy ci nie zal?
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Dolar dyktuje, albo przynajmniej wptywa na zachowanie duzej czesci rynku walutowego.
Jego pozycja rezonuje na inne waluty, ale tez na zachowania obligacji, akcji, czy tez licznych
surowcOw rozliczanych w USD. Skoro kurs dolara pozostaje kluczowy praktycznie dla
catego Swiata finanséw, to warto sie zastanowic¢, w jakim miejscu znajduje sie on obecnie i
co moze go czeka¢ w nadchodzacych miesigcach.
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Kurs dolara na historycznej pozycji

W celu lepszego zrozumienia obecnej pozycji dolara musimy troche sie cofngé. We wrzesniu 2022 r. swoje
maksimum osiggnat dwuletni trend umocnienia USD na szerokim rynku. Kurs EUR/USD zszedt w okolice 0,95 $, co
byto najlepszg pozycja dla ,zielonego” od ponad dwdch dekad. Wykres eurodolara w koncéwece pierwszego
kwartatu 2023 r. jest 12 centdw wyzej, co rzeczywiscie moze sugerowac poczatek zmiany tendencji. Inwestorzy
skupiajq sie obecnie na trzech elementach, ktére zdajg sie kluczowe dla przysztosci USD, a co za tym idzie, dla catego
rynku walutowego. Mowa o inflacji, stopach procentowych i spowolnieniu gospodarczym. Jakie perspektywy w
kontekscie tych czynnikéw rysuja sie dla kursu dolara, ktérego aktualne notowania mozesz sprawdzic¢ tutaj:
https://internetowykantor.pl/kurs-dolara/?

Cena kryzysow

Wskutek najpierw pandemii, a nastepnie rosyjskiej agresji na Ukraine (upraszczajgc ostatnie kilka lat) inflacja
znalazta sie na poziomach niewidzianych od kilku dekad. Kiedy bankierzy centralni wzieli sie do roboty, to takze
stopy procentowe wyprowadzili na juz zapomniane wartosci. Obecnie wtadze monetarne wielu panstw albo juz
zakonczyty cykl podwyzek (jak w Polsce, chociaz wcigz nieoficjalnie), albo przynajmniej zmierzajg ku jego koricowi.
Ten koniec, a coraz mocniej oczekiwania co do poczatku obnizek (tzw. pivot Fed) sg tematem ogniskujgcym uwage
inwestoréw wokot dolara. W pewnym stopniu prébujg oni zaklinac rzeczywistosé, w ktérej szef Fed Jerome Powell
nieustannie powtarza pewng fraze. Mianowicie decydenci sg zdeterminowani do wprowadzenia dynamiki cen na
trwatg sciezke zejscia w okolice celu inflacyjnego. A to moze oznaczac kontynuacje zwyzek kosztu pienigdza do
momentu wywotania recesji, ktdra wedtug znanych nam regut powinna by¢ remedium na kryzys inflacyjny.

Czy koniec juz bliski?

Innym walutom bedzie trudno konkurowac z dolarem, a przynajmniej stworzy¢ dla niego trwatg i stabilng
inwestycyjng alternatywe, dopoki FOMC (amerykanskie ciato decyzyjne) przynajmniej nie zakonczy obecnego cyklu
podwyzek. Ktopoty i juz nawet bankructwa kilku amerykarskich bankéw sprawiajg, ze przed decydentami jeszcze
trudniejsze zadanie. Spowolnienie gospodarcze, a moze nawet ptytka recesja, rzeczywiscie powinny poméc
poskromic inflacje, ale kryzys bankowy mdgtby wywréci¢ stolik i wywotac jeszcze powazniejsze problemy. Trudno
nie powigzac ktopotdéw instytucji finansowych wiasnie z rosngcym kosztem pienigdza. Kontynuacja cyklu, nawet
jesli nie wywota kolejnych upadtosci, to moze wigzac sie z wiekszym ciezarem dla paristwa, ktére za wszelkg cene
bedzie ratowato sektor bankowy. Dla prywatnych instytucji finansowych zasada jest stata: zyski prywatyzuj, ryzyko i
koszty uspoteczniaj.

USD w dét, PLN w gére?

Kolejne zagrozenia rzeczywiscie moga sktoni¢ decydentdéw do porzucenia twardego stanowiska w kontekscie


https://internetowykantor.pl/kurs-dolara/

podwyzek. Szczyt cyklu w USA, a potem mocniejsze oczekiwania obnizek powinny by¢ obcigzeniem dla USD.
Poniewaz EBC dofgczyto do gry pdzniej i prawdopodobnie pozostanie dtuzej na sciezce, to otrzymujemy kolejny
argument przeciw amerykanskiej walucie. Wszystko to moze sie przetozy¢ na spadajacy kurs dolara w
nadchodzacych miesigcach. Niestety ostatnie lata mogty nas nauczy¢, ze warto oczekiwac nieoczekiwanego. Kazdy
tzw. czarny tabedz (niespodziewane, negatywne wydarzenie), jak cho¢by najnowsze bankructwa bankdéw, potrafig
szybko catkowicie zmienic¢ rynkowa perspektywe. Nie bedzie tez fatwo ztotemu szukac¢ wsparcia z wewngatrz. Wedtug
prognoz Polska ma mie¢ najwyzsza sredniorocznie inflacje w tym roku w UE i nikly (o ile w ogole wystapi) wzrost
gospodarczy. Do tego wcigz brak Srodkéw z KPO, gdy inne paristwa wydatkujg to wsparcie, bedzie ktadt sie cieniem
na perspektywach kolejnych kwartatéw. Wreszcie jesienne wybory parlamentarne, same w sobie bedace znacznym
czynnikiem ryzyka, podgrzewajq tez dyskusje o obnizce stép procentowych przez RPP juz we wrzesniu. Nie mozna
wyklucza¢, ze to, co otoczenie ogdélnorynkowe da ztotemu, to czynniki wewnetrzne mu zabiora. Bedzie sie to
przektada¢ nie tylko na notowania USD, ale réwniez innych walut: https://internetowykantor.pl/kursy-walut/.
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